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Vorstellung der RMX

= Die RMX Risk Management Exchange AG entstanden aus der Fusion von
«  WTB Warenterminbdrse Hannover AG und
 DEKREBO Kredit Borse Deutschland AG
= Auf der RMX werden zwei Segmente gehandelt
« Kreditanteile (Creparts™)
« Termingeschafte Waren (Commodities)
= RMX = Handelsplattform einer 6ffentlich-rechtlichen Borse
* Creparts™ und Commodities sind Waren im Sinne der BaFin und
« somit keine Wertpapiere (Unterscheidung zu einer Wertpapierborse)

= Bodrsenteilnehmern im Kredithandel sind v. a. Kreditinstitute




Instrumente des Kreditrisikohandels

Kauf von Kreditrisiko

Wertpapierkauf (Bonds, Convertibles) .
Kreditderivate .
Verkauf von Protection (CDS) .
Asset Backed Securities .
Forderungsankauf -

Portfolioankauf

RMX standardisiert

= Offentlich kontrolliert (Borse) o
= Aktiver Kredithandel =
= True sale

Verkauf von Kreditrisiko

Wertpapierverkauf / -emission
Kreditderivate
Kauf von Protection (CDS)

Asset Backed Securities

Forderungsverkauf

Portfolioverkauf

Kredithandel

Creparts™ = Kreditanteile
Prinzip Vertikalteilung

Handel + Servicing / Clearing /
Reporting




Leistungsspektrum der RMX
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Handelbare Assetklassen — heute und zukunftig

1. Unternehmensfinanzierungen mit und ohne Sicherheiten (performing loans)

2. Notleidende Unternehmensfinanzierungen mit und ohne Sicherheiten (non
performing loans)

3. Darlehen kommunaler Unternehmen in eigener Rechtsform
4. Konsortialkredite / Syndizierte Finanzierungen

5. Spezialfinanzierungen

(*) Die Entwicklungsstufen der handelbaren Assetklassen werden durch die
Standardisierbarkeit bestimmt
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2. Borsenteilnehmer und Partner der RMX
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Borsenteilnehmer im Segment

Creparts

Kreditinstitute

Finanzdienstleistungs-

inlandischen Aufsicht

institute
Finanzunternehmen
Kfw

Kreditinstitute und
Finanzunternehmen

I. S. d. Richtlinie 2000/12/EG
Wertpapierfirmeni. S. d. MiFiD

Inland

FDLI und FU unterliegen

Dritt-
staaten

Unternehmen, die einer der

vergleichbaren Aufsicht Gber Ki,
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Pilotinstitute und Status quo

= Erste Geschafte im Produktivsystem werden z. Z. vorbereitet (OTC)

= Zusammensetzung Pilotinstitute = reprasentativer Querschnitt :
= Zwei Investmentbanken (USA, Osterreich)
= Ein Forderinstitut
= Eine grol3e Privatbank
* Ein Regionalinstitut
= Eine Hypothekenbank
= Zwei Sparkassen
= Drei Genossenschaftsbanken
= Ein Spezialfinanzierer
= Eine ,Kreditfabrik"

= Kredithandel Deutschland als ,proof of concept” fur Europa

= Start erste Bérsenhandelsphase voraussichtlich Beginn 4. Quartal 2007
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Involvierte Parteien und deren Funktionen

= T-Systems

= Standard & Poors
= MW Niedersachsen

= BaFin

= Datenschutzbehorde

= PwC - legal -

= Wirtschaftsprufer

Entwicklung und Etablierung der technischen Plattform
fir das Segment RMX Creparts

Partner fUr Bonitatsbeurteilung (PD und LGD)
Borsenzulassung — Borsenaufsicht

Genehmigung des RMX-Projekts, insbesondere KWG-
und SolvV-Konformitat

Genehmigung zur Distribution als Auftrags-
datenverarbeiter von Darlensanteilen

Erstellung Regelwerk (Borsenordnung, Handels-
bedingungen, Ausfiihrungsbestimmungen)

Accounting-Regeln und Compliance-Richtlinien durch
Ernst & Young, Deloitte, KPMG und PwC

11
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3. Motivation und Mehrwerte durch RMX
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Motivation fur den Kredithandel (1)

Optimierung der Wertschopfungskette im Kreditmarkt

= Kundenakquise

= VertragsabschluR3

= Bonitatsprufung

Industrialisierung
des
Forderungstransfers

Bankbuch

Ruckzahlung

Risikolbernahme Refinanzierung Verwertung

Sekundarmarkt

Banken
Verbriefer

Investoren

13



Motivation fur den Kredithandel (Il)

Effizienter Link zum Verbriefungsmarkt

Primérer Markt Marktplatz Sekundarer Markt

Bankbuch Kreditportfolio

Riickzahlung

Risikoiibernahme Refinanzierung Verwertung

Strukturierung Tranchierung Platzierung
= Angebot + Nachfrage
= Transparenz
= Liquiditat
= Standardisierung
=Risikobewertung (PD/LGD)

=Datenversorgung
= Reporting
= Finanzierung " Servicing = Strukturierung
= Kredit(risiko)verkauf = Transmission i.S.v. Clearing = Tranchierung
= Risikolbernahme = Platzierung
= aus buy and hold = true sale
= aus Risikoverkauf = synthetisch

RMX

14 Risk
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Generelle Mehrwerte durch RMX

= Standardisierung und Fungibilitat von Unternenmensfinanzierungen
«  Handlungssicherheit durch ein offentlich-rechtliches Regelwerk
* Neutralitat durch Unabhangigkeit und o6ffentlichen Auftrag
= Effiziente Verbindung zwischen Marktteilnehmern
« im Handel mit Einzelkrediten
* im Kreditverbriefungsmarkt
* im NPL-Markt
«  zu Anbietern synthetischer Instrumente des Risikotransfers
= Instrument fUr Marktteilnehmer zur gezielten Steuerung
« der Eigenkapitalauslastung
« des Rendite- / Risikoprofils
« des eigenen Ratings und der Refinanzierungskosten
= Effizienter Risikotransfer und geringe Kosten durch Standardisierung
* des Rechtsrahmens und
« der mal3geblichen Qualitatsmerkmale von Krediten (PD, LGD, Sicherheiten)

Zentrales Element ; Standardisierter Datentransfer

15



4. Schlisselfunktion Standardisierung im Datentransfer
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Mehrstufigkeit der Daten-/ Informationsebenen

Datenumfang
( + I Kauf-/Kreditentscheidung
I >
Erhéhung des Informationsgrades mit jeder .
Datenansichtsebene; |
Nicht Schutz nicht anonymisierter Daten durch
anonymisierter »1rackrecording
Datenbereich |
I
Abwagung und Konkretisierung |
gung J I{Datenschutzerklarung}
> Licim e e =
Vorauswahl
Anonymisierter < >
Datenbereich
Datenebene 1 Datenebene 1 Datenebene 1
\ » Kaufzeitpunkt

RMX
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Aufbereitung & Verteilung der Daten

Adressatengerechte Datenerfassung und Verteilung
Standardisierung von Datenmodell (,elektronische Akte®) und Schnittstellen

Nutzung etablierter und zukunftsweisender Standards

Kauferebene

Erfassung Stammdaten Borsenteilnehmer
Erhalt Stammdaten Crepart-Schuldner
Erhalt Finanzdaten Crepart-Schuldner
Erhalt Kreditdaten

Erhalt Sicherheitendaten

Verkauferebene

Erfassung Stammdaten Borsenteilnehmer
Erfassung Stammdaten Crepart-Schuldner
Erfassung Finanzdaten Crepart-Schuldner
Erfassung Kreditdaten

Erfassung Sicherheitendaten

Erfassung LGD-Zusatzdaten

Erhalt der Standardisierungsergebnisse (PD

und LGD)

Erhalt der Standardisierungsergebnisse
(PD und LGD)

Systems

Mindestens jahrliche Aktualisierung
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5. Vorstellung der T-Systems-Systemarchitektur

19

=
=

Management
Exchange



Wer ist T-Systems?

Die Geschaftskundensparte der Deutschen Telekom.

11 Mrd. Euro Umsatz

davon 50% mit Kunden auf3erhalb des
Konzerns

davon etwa 1 Mrd. Euro Umsatz mit
Banken und Versicherungen

50.000 Mitarbeiter
Niederlassungen in 20 Landern

GrofRkunden sind z.B. Daimler, Deutsche
Post, EADS/Airbus, WestLB

Starke Marktposition in der Automobilin-
dustrie durch Ubernahmen von debis und
gedas

20 Risk



Softwarearchitektur der RMX

modern, gangig und wirtschaftlich.

Handelssystem
Webtechnologie, J2EE

(Java Community Process, urspr. Sun Microsystems)
Toolset: Java Beans, Webservices, etc
Bea Weblogic, Oracle, Linux, Intel

pC RMX intern
Abwicklungssystem

https (urspr. Netscape)

(Schnittstelle, ~ Spezialbrowser:) Informix 4GL (IBM)

21 Risk
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Wie schlieldt man sich an?

Samtliche Kommunikation kann tber Bildschirm erfolgen. Fur eine Teilnahme mit ein-
zelnen Krediten und manueller Verbuchung mag dies ausreichen. Fir einen maschinel-

len Datenaustausch wird eine SOAP-Schnittstelle angeboten. Es gibt Dutzende von SOAP-
Toolkits am Markt fur alle Plattformen, z.B. auch fur IBM CICS. Da die Datenubertragung
wiederum Uber Internet erfolgt, empfiehlt sich der Einsatz eines Gateway-PCs zwischen
Bank-IT und RMX-Rechenzentrum. T-Systems bietet Beratung und Unterstlitzung an,
sowohl bei der Implementierung der Schnittstelle auf Kundenseite als auch durch ein Tool,

was die Zwischenspeicherung lhrer Daten (moglicherweise aus verschiedenen Quellen)

und die Ubersetzung in XML vornimmt.

Den Rumpf des Bootes
ziert ein prachtvoller Bild-
teppich, der Elemente aus
der Kunst afrikanischer
Volker verbindet. Das Mo-
tiv symbolisiert den Fluss
des Wassers. Entworfen
hat das farbenpréachtige
Design Captain Salvatore
Sarno, der Griinder und
Eigner des Teams

22 Risk



Kommunikationswege

RMX

Handel

Gateway
PC

Datenschnittstell’é“--......

.

/ Bank / Sparkasse \

Bildschirmdialog und Postbox

........... . Abwicklung /

......,,._.l..?:uchhaltu ng

“EDV
(Kreditdaten) /

23
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Ready for XBRL

Die SOAP-Schnittstelle nimmt heute XML-Format entgegen.

Im n&chsten Release ist eine XBRL-Implementierung madglich,

Fur die Borsenteilnehmer kann sich daraus z.B. folgender Mehrnutzen ergeben:
Die Kredit- und Sicherheitendaten kbnnen auf Basis der RMX-Spezifikation auch

mit Dritten leicht und treffgenau ausgetauscht werden (lizenzrechtliche Fragen sind l6sbar).

neues T-Systems-
Rechenzentrum
in Kosice, Slowakei

24 Risk

Management
Exchange



